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 Indicateur synthétique de risque (SRI):  

  

 

 

 

 

  

   

  

  



 

   

 

 
   

   
    

 

  



 

   

 

 
   

   
    

 

  
 

 

Rendement absolu  : le rendement total d’un actif, d’un portefeuille ou d’un fonds 

pendant une période de temps OU une stratégie d’investissement visant à atteindre un 

rendement sans s’appuyer sur un indice de référence. 

Prix vendeur / acheteur  : le cours le plus bas auquel un vendeur est prêt à vendre un titre 

/ le cours le plus haut qu’un acheteur est prêt à payer pour un titre. 

Obligation  : un titre de créance (« reconnaissance de dette ») émis par une société 

(obligation d’entreprise), un gouvernement (obligation d’État/souveraine) ou une autre 

institution afin de lever de l’argent. Dans la plupart des cas, les obligations paient un taux 

d’intérêt fixe (coupon) sur une période fixe et sont remboursées à une date donnée. Voir 

Coupon. 

Convertibles  : titres (par exemple des obligations ou actions préférentielles) qui peuvent 

être échangés à l’avenir pour un prix spécifié contre un certain nombre d’actions de la 

société émettant les titres. Voir Obligation. 

Coupon  : désigne l’intérêt en % payé sur une obligation. Voir Obligation. 

Notation de crédit  : une évaluation de la solvabilité d’un emprunteur, c’est-à-dire la 

probabilité que l’emprunteur rembourse ses dettes. 

Instrument dérivé  : un instrument financier dont la valeur provient d’actifs sous-jacents. 

Les actifs sous-jacents fréquemment utilisés sont notamment les actions, obligations, 

matières premières, devises, taux d’intérêt et indices boursiers. Les contrats à terme 

standardisés, contrats à terme, options et swaps sont les instruments dérivés les plus 

courants. Les instruments dérivés peuvent être achetés « sur marge », c’est-à-dire pour 

une fraction de la valeur de l’actif sous-jacent. Ils deviennent ainsi des instruments à effet 

de levier où le risque de perte peut être supérieur à la valeur de l’investissement initial. Les 

instruments dérivés peuvent être utilisés comme des contrats d’assurance (à savoir pour 

couvrir le risque de marché) ou à des fins d’investissement. Voir Couverture, Effet de 

levier. 

Rendement de distribution  : reflète les montants dont on peut s’attendre à ce qu’ils 

soient distribués sur les douze mois à venir, exprimés en pourcentage du cours du fonds à 

la date indiquée. Il se fonde sur un instantané du portefeuille à cette date. Il n’inclut pas 

les frais initiaux éventuels, et les investisseurs peuvent être soumis à un impôt sur les 

montants distribués. 

Duration/Duration modifiée  : La duration évalue la sensibilité d’une obligation ou d’un 

fonds obligataire aux variations des taux d’intérêt. Elle se mesure en années. Plus longue 

est la duration d’une obligation, plus grande est sa sensibilité aux variations des taux de 

change. Duration modifiée : la duration modifiée évalue l’effet qu’une variation de 1 % 

des taux d’intérêt aura sur le cours d’une obligation ou d’un fonds obligataire. 

Brut économique  : l’exposition brute ajustée des investissements avec exclusion 

réciproque des résultats, à savoir par exemple une couverture d’une position courte 

également détenue sous la forme d’une position longue. Voir Exposition brute, Position 

longue/courte, Couverture. 

Duration effective  : la duration effective évalue la sensibilité du prix d’une obligation aux 

variations des taux d’intérêt de référence. La duration effective est nécessaire pour 

mesurer le risque des taux d’intérêt pour des types d’obligations complexes. Voir 

Obligation. 

Engagement  : désigne le dialogue avec les équipes de direction et les conseils 

d’administration, y compris les administrateurs non exécutifs. L’engagement nous permet 

d’évaluer et d’influencer la gestion des entreprises. 

Actions  : une action représentant une participation financière détenue dans une 

société. Un marché d’actions signifie une bourse. 

Fonds négocié en bourse (ETF)  : un véhicule d’investissement négocié comme une 

action sur une bourse. Il est utilisé pour suivre et répliquer la performance d’un indice de 

marché spécifique. 

Exposition  : décrit le niveau de risque associé à un actif particulier, un type d’actif, un 

secteur, un marché ou un gouvernement. Il s’agit également de l’exposition 

directionnelle au marché d’un fonds (de rendement absolu). Voir Rendement absolu, 

Exposition nette/brute. 

Intérêt/revenu fixe  : désigne des instruments (titres) de créance qui versent un taux 

d’intérêt fixe (par exemple des obligations, des billets de trésorerie). Il s’agit également 

d’un terme universel pour un investissement en obligations ou en créances. Voir 

Obligation. 

Billet à taux variable  : une obligation à taux d’intérêt variable. Le taux d’intérêt est 

variable car il est lié à un indice de référence comme le LIBOR (London Interbank Offered 

Rate). Voir Obligation. 

Contrats à terme standardisés  : un contrat négocié en bourse entre deux parties pour 

acheter ou vendre une matière première ou un instrument financier à un prix 

prédéterminé à une date ultérieure. Voir Contrat à terme standardisés sur obligation, 

Instrument dérivé. 

Levier  : mesure les emprunts (dettes) d’une société par rapport à ses actifs. Voir Effet de 

levier. 

Exposition brute  : la valeur (en %) des positions longues plus la valeur (en %) des positions 

courtes. Voir Exposition nette. 

Couverture  : un investissement conçu pour réduire le risque d’évolution défavorable des 

cours d’un actif en adoptant une position de couverture. Les instruments dérivés sont 

habituellement utilisés comme instruments de couverture. Voir Instrument dérivé. 

High Water Mark  : le plus haut niveau atteint par la valeur liquidative (VL) d’un fonds à la 

fin de toute période comptable de 12 mois. Voir Valeur liquidative. 

Obligation à haut rendement  : une obligation à paiement de coupon élevé n’ayant le 

plus souvent pas de notation de crédit ou une notation faible (inférieure à la qualité 

« investment grade », par ex. BBB-). Voir Obligation, Coupon. 

Rendement historique  : reflète les distributions déclarées au cours des 12 derniers mois, en 

pourcentage du cours à la date indiquée. Il n’inclut pas les frais d’entrée, et il est possible 

que les investisseurs soient soumis à l’impôt sur leurs distributions. 

Hurdle Rate  : le niveau de rendement minimum requis pour qu’un fonds puisse facturer 

une commission de performance. Voir Commission de performance. 

Effet de levier  : l’utilisation d’instruments financiers (par exemple de dette) pour 

augmenter le rendement potentiel d’un investissement. Voir Valeur notionnelle. 

Liquidité  : mesure la facilité avec laquelle un actif ou un titre peut être converti en 

espèces. 

Position longue/courte  : une position longue consiste à acheter un titre dans l’espoir qu’il 

génèrera un rendement positif si sa valeur monte et un rendement négatif si sa valeur 

baisse. À l’inverse, une position courte consiste à vendre un titre emprunté dans l’espoir 

de le racheter à un prix inférieur afin de réaliser un bénéfice. Cependant, si la valeur du 

titre augmente, une position courte entraînera une perte. 

Échéance  : indique une période de temps déterminée à la fin de laquelle un titre/titre 

de créance doit être remboursé. Voir Obligation. 

Marché monétaire  : marchés dans lesquels des titres de créance à court terme (moins 

d’un an) sont négociés. Instruments du marché monétaire : les Instruments du marché 

monétaire sont le plus souvent des dépôts en espèces et des billets de trésorerie. 

Valeur liquidative (VL)  : dans le cas d’un fonds, la valeur de marché de ses actifs moins 

son passif. La valeur de marché est habituellement déterminée à l’aide du cours auquel 

un investisseur peut faire racheter ses actions. 

Exposition nette  : la valeur (en %) des positions longues moins la valeur (en %) des 

positions courtes. Voir Exposition brute, Position longue/courte. 

Obligations non notées  : obligations qui ne sont pas notées. Voir Obligation. 

Valeur notionnelle  : utilisé habituellement avec un instrument dérivé, il permet d’exprimer 

la valeur théorique de son actif sous-jacent. Voir Instrument dérivé. 

Société d’investissement à capital variable (SICAV)  : un véhicule d’investissement 

pouvant émettre un nombre illimité d’actions dont la valeur est directement liée à celle 

de ses investissements sous-jacents. Une SICAV est normalement cotée à un cours unique 

basé sur la valeur liquidative. Voir Valeur liquidative. 

Commission de performance  : un montant payé à un gestionnaire d’actifs générant des 

rendements positifs supérieurs à un hurdle rate. 

Obligations préférentielles  : possèdent un rang supérieur lorsque l’émetteur rembourse sa 

dette. Dans le cas contraire, les détenteurs d’obligations préférentielles seront prioritaires 

sur les détenteurs des autres types d’obligations (« non préférentielles ») pour obtenir 

remboursement. 

Action  : une unité de participation financière dans une société ou un actif financier. 

Également Action. 

SICAV  : Société d’investissement à capital variable Un type de fonds à capital variable 

largement utilisé en Europe. 

Écart  : la différence entre les cours acheteur et vendeur d’un même titre. Il peut aussi 

s’agir de la différence de cours entre deux titres. Voir Cours vendeur/acheteur. 

Bonne gestion  : notre responsabilité de comprendre et de gérer les risques 

d’investissement que nous prenons pour le compte de nos clients. Nous tenons compte 

des informations environnementales, sociales et de gouvernance (ESG) importantes de la 

même façon que nous envisageons les autres types d’analyse d’investissement. Ces trois 

facteurs nous permettent d’évaluer comment les entreprises interagissent avec 

l’environnement (par ex. changement climatique), la société (droits de l’homme) et la 

gouvernance (gestion, direction de l’entreprise). La bonne gestion implique la 

responsabilité de suivre les sociétés dans lesquelles nous investissons et de dialoguer avec 

elles. 

Durabilité  : en tenant compte comme il se doit des risques ESG et en maintenant un 

engagement avec les sociétés, nous nous efforçons de générer un rendement durable à 

long terme pour nos clients. 

Rendement total  : la plus-ou moins-value ainsi que tout revenu généré par un 

investissement sur une période donnée. 

Rendement sous-jacent  : reflète les montants dont on peut s’attendre à ce qu’ils soient 

distribués, nets de frais, sur les douze mois à venir, exprimés en pourcentage du cours du 

fonds à la date indiquée. Il se fonde sur un instantané du portefeuille à cette date. Il 

n’inclut pas les frais initiaux éventuels, et les investisseurs peuvent être soumis à un impôt 

sur les montants distribués. 

Fonds commun de placement  : Un véhicule d’investissement pouvant émettre un 

nombre illimité de parts dont la valeur est directement liée à celle de ses investissements 

sous-jacents. Les fonds communs de placement Jupiter possèdent un prix unique, c’est-à-

dire que le même prix est appliqué à l’achat comme à la vente. 

Value at Risk (VaR)  : la Value at Risk est une méthode mathématique pour mesurer la 

perte maximum possible sur un investissement pour une période donnée. 

Volatilité  : mesure l’amplitude de la variation du cours d’un titre à la hausse comme à la 

baisse sur une période de temps. Une action qui connaît de fortes variations de cours 

présente une forte volatilité, tandis qu’une action qui évolue à la hausse ou à la baisse 

de façon limitée a une volatilité faible. 

Rendement à l’échéance (YTM)  : mesure le rendement annuel qu’un investisseur peut 

anticiper pour la détention d’une obligation particulière jusqu’à son échéance. En 

considérant l’intégralité d’un portefeuille obligataire, nous utilisons un rendement moyen 

basé sur la pondération des obligations individuelles au sein de ce portefeuille. 


